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»Rynek faktoringowy w obliczu spowolnienia
gospodarczego” rozpoczyna serie raportéw
przedstawiajacych i analizujgcych sytuacje branzy
faktoringu w naszym kraju. Postanowili§my sporzadzac
raport co pot roku, dostarczajac wszystkim
zainteresowanym — nie tylko faktorom i faktorantom —
rzetelnych informacji na temat rozwoju branzy w Polsce.

Obecny, pierwszy raport przyszto nam tworzy¢ w czasie
znacznego spowolnienia gospodarczego. Swiatowy kryzys
ekonomiczny pociaggnat polski faktoring w dét, po trzech kwartatach obroty zrzeszonych w
Polskim Zwigzku Faktorow firm wyniosty 21,6 mld zi, czyli o 13 procent mniej niz przed
rokiem. Eksperci prognozuja jednak lepsze czasy dla branzy, a prognozy méwig nawet o 30
procentowym wzroscie obrotow w przysztym roku.

Dariusz Madejski
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Miniony rok byt rekordowy dla branzy. Obroty lideréw rynku wzrosty az o 75 procent i siegnety
prawie 33 mid zt. Jednak kryzys finansowy mocno w nich uderzyt. Po trzech kwartatach tego roku
ich wyniki s3 0 13 procent gorsze niz w analogicznym okresie 2008 roku. Z zebranych przez portal e-
prawnik.pl prognoz wynika, ze lepiej bedzie dopiero w przysztym roku. Nie ma jednak mowy o
szybkim powrocie do rekordowych wzrostéw.

Na polski rynek ustug faktoringowych sktadajg sie przedsiebiorstwa zrzeszone w Polskim Zwigzku
Faktoréw, firmy niezrzeszone — lecz powigzane z réznymi instytucjami finansowymi — oraz catkowicie
niezalezni od bankéw i PZF mali faktorzy.

- Ci ostatni w wiekszosci przypadkdw wywodzq sie z szeroko pojetego rynku obrotu wierzytelnosciami
zajmujgcego sie wczesniej windykacjg, wykupem pojedynczych przeterminowanych wierzytelnosci
bqgdz swiadczgcych ustugi brokerstwa finansowego - wyjasnia Michat Kinkel, prezes AOW Faktoring,
ktory reprezentuje niezalezne firmy faktoringowe i przygotowat dla e-prawnik.pl analize tego
segmentu rynku. - Podmioty te wigczyty w pewnym momencie faktoring do swoich ustug nie
rezygnujgc jednoczesnie ze swiadczenia innych wczesniej

oferowanych.

Zasada faktoringu jest prosta.

Duze firmy factoringowe kierujg swojg dziatalnos¢ przede o i
Wyspecjalizowana firma, zwana

wszystkim do duzych i Srednich przedsiebiorstw. Niezalezni i e, e o

niezrzeszeni faktorzy skupiajg sie na obstudze firm mikro, przedsiebiorstwa, bedacego

matych i Srednich. faktorantem,
nieprzeterminowane

Ponadto w segmencie niezaleznym wyksztatcita sie jak do tej wierzytelnosci z tytutu

pory jedna, lecz bardzo znaczaca pod wzgledem obrotéw CfPleA ek HONEIN (U (SIS

Faktoring jest zatem jedng z

specjalizacja — obstuga rynku medycznego. form finansowania dziatalnoéci

przedsiebiorstwa, ktére

- Firmy takie jak Electus S.A., Magellan S.A., Columbus e
uzyskuje srodki finansowe

Factoring Solutions Sp. z o. o. wyspecjalizowaty sie w obstudze wczeéniej niz wynosi termin
tego rynku oferujgc rdzne ustugi finansowe w tym faktoring dla zapadalnosci zobowigzan
jednostek stuzby zdrowia i ich dostawcéw. Obserwujgc handlowych.

tendencje na innych bardziej dojrzatych rynkach, takich jak

USA, Anglia, Niemcy, Wtochy, Francja, mozna zauwazyc, iz

specjalizacja jest w istocie jedng z najbardziej istotnych wtasciwosci niezaleznych faktorow — moéwit
Kinkel.

W roku 2008 obroty firm zrzeszonych w PZF wzrosty o 75 procent, osiggajgc wartos¢ 32,87 mid zt.
Uwzgledniajac instytucje niezrzeszone, obroty na rynku faktoringu osiggnety 47,9 mld zt, co oznacza
wzrost o 56 procent Jak szacuje Michat Kinkel, okoto 2 mld zt z tej kwoty wypracowaty niezalezne od
zadnego banku lub instytucji finansowej firmy faktoringowe, niezrzeszone w PZF. Wedtug szacunku
PZF wzrost wartosci branzy o 17,2 mld zt w ciggu ostatniego roku jest najwiekszy w historii polskiego
rynku faktoringowego.
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Rok 2009 rozpoczat sie jednak od znacznego spowolnienia na rynku ustug faktoringowych. Stracili
wszyscy, poczawszy od duzych firm zwigzanych z PZF, skofczywszy na niezaleznych i niezrzeszonych
podmiotach.

- Do roku 2008 wzrost obrotéow matych niezaleznych faktoréow oscylowat w granicach 40 procent
rocznie i zdecydowanie wyprzedzat caty rynek. Jednak wraz z nadejsciem kryzysu ekonomicznego
spadek obrotdéw byt rownie znaczqgcy — méwi prezes AOW Faktoring. - Wigze sie to przede wszystkim z
tym, Ze firmy dziatajgce na tym rynku znacznie bardziej odczuwajg negatywne skutki ograniczenia w
dostepie do kapitatu, co przektada sie bezposrednio na wysokosc obrotow.

- Wzrost w roku 2009 bedzie wyrazny, ale wolniejszy niz w roku 2008, bo powinno wzrosngc¢
zapotrzebowanie na finansowanie, ale z drugiej strony spadajgce tempo wzrostu gospodarczego
ograniczy takze dziatalnos¢ naszych aktualnych i potencjalnych klientéw — prognozowat na poczatku
tego roku Jan Boniuk, prezes Fortis Commercial Finance.

- Oczekujemy, ze faktoring w przysztym roku bedzie
wzrastat na pewno znacznie szybciej niz PKB Polski, ale z

pewnosciq przyrost ten bedzie mniejszy niz w 2008 roku. Z

.. . . . Faktor moze wykupi¢ wierzytelnosci
drugiej strony kryzys finansowy wpfywa istotnie na realng , ’

. . ) o finansowe bez regresu badz z
gospodarke, a wiec sytuacje kazdego przedsiebiorstwa. e T

Rozwdj rynku ustug faktoringowych w Polsce oraz jego wtedy, gdy decyduije sie on na
przejecie ryzyka zwigzanego z

niewyptacalnoscia dtuznika. Druga

tempo w 2009 r. bedzie zalezato od ogdlnego stanu
gospodarki. Jezeli kryzys w gospodarce bedzie sie pogtebiat

forma polega na wykupie przez

bedzie to miato réwniez swoje odzwierciedlenie w sytuacji ) - I
faktora wierzytelnosci bez przejecia

firm faktoringowych — prognozowat na poczatku tego roku ryzyka zwigzanego z

Stanistaw Atanasow cztonek zarzadu Hilton Baird Polska. niewypfacalnoscig. W czym tkwi

podstawowa réznica? Podpisanie

Kryzys gospodarczy stwarzat paradoksalnie nowe drogi umowy bez regresu skutkuje

rozwoju dla ustug faktoringowych. Polski Zwigzek Faktorow samodzielnym wyegzekwowaniem

. , naleznosci od dtuznika jezeli ten nie
przedstawit na poczatku tego roku gtdwne elementy )
podota ze sptata w okreslonym

stanowigce szanse oraz zagrozenia dla branzy w 2009 roku.
Jako pozytywny impuls wskazano trudniejszy dostep firm
do kredytéw bankowych — faktoring miat sie tutaj okazac

terminie. Jezeli umowe podpisano z
regresem, to naleznos¢ bedzie
sptacona faktorowi przez faktoranta.

alternatywa z powodzeniem zastepujgcy kredyt. Gorsza

sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstw przyczynic sie miata

rowniez do opdznien w ptatnosciach kontrahentéw oraz

powstania zatorow ptatniczych. Tutaj widziano szanse dla faktoringu bez regresu, ktdry miat
zapewnic¢ przedsiebiorcy bezpieczne prowadzenie dziatalnosci i utrzymanie ptynnosci finansowe;j.

Putapkg dla rynku faktoringowego w Polsce miat by¢ w tym roku spadek aktywnosci firm (mniejsze
obroty przedsiebiorstw to mniejsze obroty firm faktoringowych) czy spadek eksportu (powodujgcy
spadek obrotéw w faktoringu eksportowym). Zwracano réowniez uwage na ograniczenia
spowodowane zaostrzeniem kryteriéw stosowanych przez Towarzystwa Ubezpieczeniowe, wynikiem
czego miaty by¢ ograniczenia w oferowaniu faktoringu petnego, w ktérym faktor ponosi ryzyko
niewyptacalnosci kontrahenta. Ostabienie branzy faktoringowej miato by¢ spowodowane réwniez
przewidywanym pogorszeniem sie sytuacji ekonomiczno-finansowej klientdw, co miato wptynac¢ na
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wieksze ryzyko ze strony faktora przy finansowaniu obrotéw takich podmiotow. Jaka okazata sie
rzeczywistosé?

-Kryzys ekonomiczny sprawit bardzo silne przetasowania wsrod firm oferujgcych ustugi faktoringowe,
ktore dato sie zauwazy¢ w kazdej grupie podmiotow, zardwno duzych bankowych firm
faktoringowych zrzeszonych w PZF, samych bankach jak i niezaleznych matych faktorow — twierdzi
Michat Kinkel z AOW Faktoring. -Duze bankowe firmy faktoringowe mocno odczuty skutki wzrostu
kosztow i ograniczenia dostepnosci ubezpieczenia naleznosci oferowanego przez towarzystwa

ubezpieczeniowe. Banki musiaty sie zmierzy¢ ze znacznym wzrostem ryzyka, a niezalezne firmy
faktoringowe odczuty przede wszystkim skutki utrudnienia w dostepie do kapitatu.

PRAGMA INKASO

Oferujemy elastyczny faktoring
dla kazdej firmy,

nawet dla jednego kontrahenta,
bez oplaty za limit.

Z.adzwon: 32 4 500 105

www.pragmainkaso.pl
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| kwartat: potwierdzone obawy analitykow

Poczatek roku 2009 to znaczne ostabienie kondycji branz metalowej, samochodowej i meblarskiej,
czyli tych, ktore gtéwnie finansowaty sie faktoringiem. Polski Zwigzek Faktoréw zwraca réwniez
uwage na obnizenie sie dynamiki PKB w IV kwartale 2008 roku, spadek produkcji przemystowej,
sprzedazy detalicznej oraz eksportu — ktéry juz w styczniu okazat sie nizszy o 16,2 procent w poréwnaniu z

analogicznym okresem roku ubiegtego.

Pojawity sie ponadto zatory ptatnicze, ktore bezposrednio wptywajg na problemy przedsiebiorstw z
ptynnoscia. - Problemy te dotykajq w mniejszym lub wiekszym stopniu wiekszos¢ firm z sektora MSP.
W zesztym roku byta to branza transportowa i dystrybucji stali i materiatow budowlanych, w tym roku
dofqczyta branza budowlana, miesna, meblarska, motoryzacyjna, drzewna, lista jest dtuga —
ttumaczyt prezes AOW Faktoring.

W ciggu pierwszych trzech miesiecy 2009 roku sady ogtosity 126 postanowien o upadtosci firm, co
oznacza blisko 25-procentowy wzrost wobec | kwartatu ubiegtego roku. Od 2002 roku upadtosci byto
coraz mniej, w pierwszym kwartale tego roku sytuacja sie zmienita, a liczba firm zgtaszajgcych
upadtosé po raz pierwszy od 8 lat zaczeta sie zwiekszac.

Zatamanie kondycji niektérych branz obrazujg statystyki upadtosci firm, przedstawione przez firme
Coface Poland.

Liczba Liczba
Branza upadtosci upadtosci
I-111 2008 I-111 2009
Przetwdrstwo przemystowe, w tym: 47 55
a) Produkcja artykutéow spozywczych i napojow 10 12
b) Produkcja odziezy i wyrobdw tekstylnych 7 6
¢) Produkcja metali i metalowych wyrobéw gotowych 5 10
d) Produkcja pozostata 25 27
Handel, w tym m.in.: 17 32
a) Handel hurtowy 16 22
b) Handel detaliczny 0 7
Transport i gospodarka magazynowa 1 13
Budownictwo 19 12
Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci 0 3
Pozostate branze 17 11
Ogodtem 101 126
Zmiana +24,8 procent

Zrédto: Coface Poland
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Analizujgc dane branzowe zauwazalny jest wzrost bankructw wsréd przedsiebiorstw transportowych
(13 firm — podczas gdy rok temu ogtoszono jedno bankructwo, a w ostatnim kwartale 2008 cztery).
Upadajg rowniez firmy handlowe, dziatajgce w handlu detalicznym oraz hurtowym. Statystyki firmy
Coface Poland potwierdzajg takze ztg kondycje branzy stalowej (10 bankructw wobec 5 rok temu oraz
3 w poprzednim kwartale).

Jak na zmiany zareagowata branza faktoringowa? Pierwszy kwartat tego roku —w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku 2008 — przynidst spadek obrotéw firm zrzeszonych w Polskim Zwigzku
Faktoréw o 6,5 procent, osiggajgc wartos¢ 7 mld ztotych. W zesztym roku — w odniesieniu do roku
2007 — zanotowano w pierwszych trzech miesigcach wzrost obrotéw az o 88 procent

Udziat w obrotach firm zrzeszonych w PZF po pierwszym kwartale 2009 roku (wedtug danych PZF):

27% 25% 049%
5 go 3.2%

5.7% 20.3%

10.7%

11.2%
15.2%
13.6%
B IME Commercial Finance O Pekao Faitoring W Coface Paoland Factaring Sp. z 0.0
W Folfactor B SEB Commercial Finance EEZ B K F dctor
B Amata Senices Polska O s Finance Sp.z 0.0, W Bibby Financial Senices
B F ortis Commercial Finance O Frupa Finansowa FPremium

Zrédto: Polski Zwigzek Faktoréw

Podobnie jak w roku ubiegtym, réwniez teraz liderem po trzech pierwszych miesigcach okazat sie ING
Commercial Finance. Udziat podmiotu w obrotach firm zrzeszonych w PZF spadt jednak —w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym — o ponad 12 procent i wynidst 30,2 procent. Drugie miejsce nalezato
do Pekao Faktoring, tutaj rowniez nastgpit spadek udziatu z 17 procent do 15,8 procent. W pierwszej
tréjce znalazt sie takze Coface Poland Factoring, ktory poprawit zesztoroczny wynik o blisko 6 procent
i zakonczyt pierwszy kwartat z udziatem na poziomie 13,6 procent.



Rynek faktoringowy w obliczu spowolnienia gospodarczego

Obroty firm zrzeszonych w PZF po pierwszym kwartale 2009 roku:

obroty w min obroty w min % udziat w 5
PLN (IQ 2008) | PLN (IQ 2009) rynku IS

ING Commercial

. 3127.0 2118.0 30.26% -32.3%
Finance
Pekao Faktoring 1275.0 1104.0 15.78% -13.4%
Coface Poland 548.1 954.0 13.63% 74.0%
Factoring Sp. z 0.0.
Polfactor 775.0 782.2 11.18% 0.9%
SEB Commercial 619.0 751.0 10.73% 21.3%
Finance
BZ WBK Faktor 382.4 396.6 5.67% 3.7%
Arvato Services Polska 260.3 274.6 3.92% 5.5%
Ifis Finance Sp. z 0.0. 146.3 224.6 3.21% 53.5%
Bibby Financial Services 164.0 191.3 2.73% 16.6%
Fortis Commercial 137.6 173.8 2.48% 26.3%
Finance
Grupa Finansowa 46.8 28.2 0.40% -39.7%
Premium
PZF razem 7 482.60 6998.3 100% -6.5%

Zrédto: Polski Zwigzek Faktorow

Il kwartat: utrzymanie spadkéw

Zwiekszone zainteresowanie faktoringiem, jako forma finansowania dziatalnosci przedsiebiorstwa, nie
zrekompensowato po szesciu miesigcach spadku obrotéw w branzach metalowej, meblarskiej oraz
samochodowej — czyli tych, ktére w najwiekszym zakresie finansowaty sie faktoringiem.

Jednoczesnie finansowanie przedsiebiorstwa poprzez faktoring, pomimo ze coraz popularniejsze, ciggle
dotyczyto zbyt matej grupy przedsiebiorstw. W zwigzku z tym obserwowali$my szybki wzrost liczby
przeterminowanych naleznosci oraz spadek zdolnosci firm do ich regulowania. W | pétroczu tego roku
wartos$¢ przeterminowanych naleznosci wzrosta dwuipoétkrotnie (o 160 procent) w poréwnaniu do
analogicznego okresu sprzed roku — wynika z danych firmy Coface Poland.

Problemy z regulowaniem pfatnosci staty sie przyczyna upadtosci coraz wiekszej liczby polskich
przedsiebiorstw. Sytuacje na rynku pogarszaty ponadto narastajgce zatory pfatnicze. - Niepokojgcym
zjawiskiem jest to, Ze przy obecnej kondycji gospodarki sytuacja dtuznikdw pogarsza sie w szybkim
tempie i z dnia na dziert malejq szanse na odzyskanie pieniedzy, bo na rynku jest coraz mniej gotowki —
mowita po pierwszym potroczu tego roku Joanna Syzdoét, dyrektor biura windykacji Coface Poland.

Silne ostabienie ztotéwki, problemy firm z opcjami czy spekulacje na walutach sprawity, iz wiele
przedsiebiorstw o dobrej wczesdniej kondycji finansowej musiato zamkna¢ swoje biura.

Upadtosci w branzach po Il kwartale 2009 roku:
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Liczba Liczba
Branza upadtosci upadtosci Zmiana

I-V1 2008 I-VI 2009

Przetwdrstwo przemystowe, w tym: 88 127 44,3%

a) Produkcja artykutéow spozywczych i napojow 19 22 15,8%

b) Produkcja odziezy i wyrobdw tekstylnych 13 13 bez zmian

c) Produkcja metali i metalowych wyrobow 3 29 175%

gotowych

d) Produkcja pozostata 48 70 45,8%
Handel, w tym m.in.: 46 83 80,4%

a) Handel hurtowy 34 58 70,6%

b) Handel detaliczny 8 15 87,5%
Transport i gospodarka magazynowa 5 27 440%
Budownictwo 29 32 10,3%
Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci 1 7 600%
Pozostate branze 33 33 bez zmian
Ogodtem 202 309 +53%

Zrédto: Coface Poland

Znaczne pogorszenie sytuacji w branzy stalowe] (az 175-procentowy wzrost upadtosci) czy problemy
w handlu hurtowym i detalicznym odbity sie na obrotach firm zrzeszonych w Polskim Zwigzku
Faktoréw. Wyniosty one po drugim kwartale 14,2 mld ztotych, co stanowi spadek o ponad 12 procent
w poréwnaniu z pierwszym potroczem roku ubiegtego. Udziat faktoringu bez regresu — w ktérym
faktor w catosci przejmuje od sprzedajgcego ryzyko niewyptacalnosci dtuznika — wynidst po poétroczu
w strukturze obrotéw faktoringowych 58 procent. Jeszcze w roku 2007 przewaga faktoringu z
regresem byta prawie trzykrotna.

- Znacznym ograniczeniem rozwoju faktoringu z regresem jest bardzo duza ostroznosc firm
ubezpieczeniowych w przyznawaniu limitéw ubezpieczenia dla poszczegdlnych przedsiebiorstw —
ttumaczy Michat Kinkel, ktéry zwraca jednocze$nie uwage na mocne zahamowanie faktoringu
eksportowego w roku 2009.
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Arcate Serdces Pokka Elllxy FInanclal
40 % Zendoss 2,57 %
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15,33%
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Zroédto: Polski Zwigzek Faktoréw ~ Finance 3.25%

Drugi kwartat nie zmienit sytuacji odnosnie udziatu w obrotach firm faktoringowych zrzeszonych w PZF.
Gtéwnym graczem pozostaje nadal ING Commercial Finance, z udziatem na poziomie 30,96 procent, pozycje
wicelidera zachowat rowniez Pekao Faktoring, ktory zakonczyt pétrocze z udziatem 16,33 procent. Trzecie
miejsce przypadto firmie Coface Poland Factoring z wynikiem 12,98 procent. Zaraz za nig znalazt sie
Polfactor, ktéry wywalczyt udziat 12,58 procent.

Rdznica

. . . Rok do roku
Obroty narastajgco narastajgco 11Q 2008 | narastajgco [1Q 2009 kwartalna

udziat w rynku

udziatu w rynku

obrotyw  %udziat obrotyw % udziatw

FAKTORZY min PLN wrynku  min PLN rynku zmiana % zmiana %
Arvato Services Polska 521,6 3,21% 571,6 4,03% 0,81% 0,10%
Bibby Financial Services 378,7 2,33% 364,8 2,57% 0,24% -0,16%
BZ WBK Faktor 809,3 4,99% 744,0 5,24% 0,26% -0,42%
Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. 1351,8 8,33% 1841,3 12,98% 4,65% -0,66%
Fortis Commercial Finance 340,0 2,10% 294,0 2,07% -0,02% -0,41%
SEB Commercial Finance 1422,5 8,77% 1391,0 9,80% 1,04% -0,93%
Grupa Finansowa Premium 104,0 0,64% 50,7 0,36% -0,28% -0,05%
Ifis Finance Sp. z 0.0. 310,7 1,91% 437,9 3,09% 1,17% -0,12%
ING Commercial Finance 6641,2 40,93% 4392,6 30,96% -9,97% 0,69%
Pekao Faktoring 2715,0 16,73% 2316,8 16,33% -0,40% 0,55%
Polfactor 1631,0 10,05% 1785,5 12,58% 2,53% 1,41%
A DR 16 226,93 14 190,28

Z4dto: Polski Zwigzek Faktorow
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Mirostaw Jakowiecki, przewodniczacy Komitetu Wykonawczego Polskiego Zwigzku Faktorow
przyznawat w komentarzu do wynikéw za drugi kwartat: Jest duze prawdopodobieristwo, ze mimo tak
duzego spowolnienia gospodarczego pod koniec biezgcego roku osiggniemy podobny wynik jak w
roku poprzednim. Niewykluczone jest takze, Zze odnotujemy nieznaczny wzrost obrotow, nieco
powyzej tempa wzrostu PKB. Ostatnie miesigce biezgcego roku bedq decydujgce.

lll kwartat: wyhamowanie spadkow

Po trzech kwartatach 2009 roku obroty firm zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktoréw nadal spadajg,
lecz nie tak szybko jak w pierwszym pétroczu. Gtéwnym sektorem ostabiajgcym rynek faktoringowy
byta tym razem pogarszajgca sie sytuacja branzy dystrybucji stali oraz znaczny spadek obrotéw w
branzy zywnosci i napojow.

- Wyniki branzy po trzecim kwartale 2009 poprawity sie w stosunku do rezultatow z pierwszego
potrocza. Co prawda obroty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego sq nizsze,
jednak firmy zrzeszone w Polskim Zwigzku Faktoréw zanotowaty znaczne zahamowanie spadku
obrotdw. Sqdzimy, ze w czwartym kwartale odnotujemy przyrost obrotdw, ktéry spowodowany
bedzie poprawieniem sie sytuacji gospodarczej po gtebokiej recesji — méwi Matgorzata Potok,
dyrektor Wydziatu Marketingu i Projektéw Strategicznych Pekao Faktoring.

Zahamowany zostaf réwniez gwattowny wzrost bankructw. W trzech kwartatach 2009 roku sady
ogtosity 497 postanowien o upadtosci firm, co oznacza wzrost o 56,8 procent wobec tego samego
okresu w roku ubiegtym.

- Od stycznia 2009 nasilajq sie problemy ptatnicze przedsiebiorstw pierwotnie zwigzane z
gwaftownym spadkiem przychoddw i problemami z opcjami walutowymi — a od pofowy roku
zwigzane z niskg zyskownosciq i ktopotami ptynnosciowymi przedsiebiorstw. To powoduje, ze
niewyptacalnosci jest o prawie 60 procent wiecej niz przed rokiem — komentowat po trzech
kwartatach tego roku statystyki upadtosci firm Maciej Drowanowski, dyrektor zarzadzajgcy Coface
Poland.

Masz trudnosci z uzyskaniem kredytu?

Sprawdz FAKTORING w AOW
Mowimy TAK gdy inni mowig nie!

ADW Faktoring 5
=1 1]: 6b

p. 2 0.0.
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Upadtosci w branzach po Ill kwartale 2009 roku:

Liczba upadtosci Liczba upadtosci
I-1X 2008 1-1X 2009

Branza

Przetwdrstwo przemystowe, w tym: 130 206 58,5%
a) Pr0(i|ukc1a arty.lkufovyl 25 35 40 %
spozywczych i napojéw
b) Produkcja odziezy i wyrobdéw 19 29 15,8 %
tekstylnych
c) Produqua metali i metalowych 15 32 113 %
wyrobdw gotowych
d) Produkcja pozostata 71 117 64,8 %
Handel, w tym m.in.: 71 137 93 %
a) Handel hurtowy 52 99 90,4 %
b) Handel detaliczny 11 24 118,2 %
Transport i gospodarka magazynowa 11 40 264 %
Budownictwo 48 54 12,5%
D'Z|afalnosc zlw'lazana z obstugg rynku 4 9 125 %
nieruchomosci
Pozostate branze 53 51 porownywalnie
Ogoétem 202 497 +56,8 %

Zrédto: Coface Poland

W efekcie wcigz nienajlepszej sytuacji polskiej gospodarki warto$¢ obrotéw zrzeszonych w PZF firm
wyniosta po trzech kwartatach tego roku 21,6 mld ztotych, czyli o 13 procent mniej niz przed rokiem.
Nadal obserwujemy zwiekszone zainteresowanie factoringiem bez regresu, co - zdaniem Polskiego
Zwigzku Faktoréw - mozna ttumaczy¢ rosngcym zainteresowaniem przedsiebiorcow ustugg
eliminujaca ryzyko braku zaptaty.

- Wbrew kryzysowi zainteresowanie faktoringiem rosnie — skomentowat te dane Krzysztof Kuniewicz,
dyrektor zarzadzajacy Bibby Financial Services Sp. z 0.0.
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Arvatno Services  Bibby Financial
SEB Corrmercial Faolska373%  Services 274% BZVWBK Faktor
Firance 8,21% 5,04%

Coface Poland

Faolfactor 13,64% Factoring 13,24%

Fortis Cormmercial
Finance 1,86%

[Fre 0,23%
Fekao Fakioring

16,30%
[fis Finance 2,85%

MG Cormmerzial
Firance 31,14%

Zrédto: Polski Zwigzek Faktoréow

Trzeci kwartat to dalsze prowadzenie — z wynikiem 31,14 procent — ING Commercial Finance w
tacznym obrocie firm zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktoréw. Podobnie jak przed trzema
miesigcami drugie miejsce zajeta firma Pekao Faktoring, ktéra wypracowata wynik 16,30 procent.
Zmiana nastgpita natomiast na trzeciej pozycji, na ktérg wskoczyt Polfactor z udziatem 13,64 procent.
Coface Poland Factoring spadt natomiast na czwarte miejsce osiggajgc wynik na poziomie 13,24
procent.
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. . . Udziatu w rynku
Obroty narastajgco | Obroty narastajgco | Udziat w rynku

roznica
11Q 2008 111Q 2009 rok do roku

kwartalna
obrotyw % udziat obrotyw % udziatw

FAKTORZY min PLN wrynku  min PLN rynku zmiana % zmiana %
Arvato Services Polska 841,9 3,38% 806,7 3,73% 0,35% -0,30%
Bibby Financial Services 609,0 2,44% 593,0 2,74% 0,30% 0,17%
BZ WBK Faktor 1304,6 5,23% 1089,0 5,04% -0,20% -0,20%
Coface Poland Factoring 2131,0 8,55% 2861,1 13,24% 4,69% 0,26%
Fortis Commercial Finance 537,0 2,15% 402,0 1,86% -0,29% -0,21%
Ifis Finance 455,0 1,83% 615,2 2,85% 1,02% -0,24%
ING Commercial Finance 10225,1 41,03% 6731,1 31,14% -9,88% 0,19%
Pekao Faktoring 3894,0 15,62% 3523,4 16,30% 0,68% -0,02%
Polfactor 2563,5 10,29% 2948,9 13,64% 3,36% 1,06%
SEB Commercial Finance 2166,0 8,69% 1991,0 9,21% 0,52% -0,59%
* Inne 154,0 0,62% 50,7 0,23% -0,38% -0,12%

Zrédto: Polski Zwigzek Faktoréow

Faktorzy jednak starajg sie optymistycznie oceniac sytuacje. Przez lata obroty polskich firm
factoringowych zrzeszonych w PZF rosty nawet po kilkadziesigt procent rocznie.

- W 2008 roku faktorzy zanotowali blisko 33 mld zt obrotu. To o 75 procent wiecej niz w 2007. Rok
2007 zamknety zas sumgq prawie 19 mld zt. Byt to wzrost o 37 procent w poréwnaniu do 2006 roku!
Oznacza to, ze juz po trzech kwartatach tego roku, roku rzqdzonego ponurymi wiadomosciami z rynku
i ogdlnoswiatowym kryzysem, faktorzy osiggneli obrét o ponad 14 procent wiekszy niz w catym 2007
roku! - wylicza Krzysztof Kuniewicz, dyrektor zarzadzajacy Bibby Financial Services. - Zatem nazywajgc
rzeczy po imieniu, nie powinnismy mowic o spadku obrotéw, ale o zwolnieniu dynamiki wzrostu.
UZywajgc sportowej metaforyki, nie przeskoczylismy najwyzej zawieszonej poprzeczki, ale wcigz
mamy rekord.
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IV kwartat: co nas czeka?

Mirostaw Jakowiecki podkresla, ze oszacowanie wynikéw branzy faktoringowej za rok 2009 jest nadal
bardzo trudne. Przewodniczgcy Komitetu Wykonawczego Polskiego Zwigzku Faktoréw jest jednak
dobrej mysli.

- Pozostajemy optymistami, poniewaz odczuwamy rosngce zainteresowanie naszymi ustugami —
skomentowat wyniki za trzeci kwartat. - Ostatnie miesigce biezqcego roku bedq decydujgce.
Szacujemy, ze obroty firm faktoringowych bedq ostatecznie zblizone do roku ubiegtego.

Eksperci branzy ostroznie podchodzg do prognoz na IV kwartat.

- Dla catego rynku faktoringowego wszystkie z trzech pierwszych kwartatéw roku 2009 byty stabsze w
pordéwnaniu do analogicznych okresow roku poprzedniego. Na tej podstawie trudno przedstawic
jednoznaczng prognoze dla kwartatu czwartego — przyznaje Dawid Naglik, dyrektor Obszaru Ustug
Finansowych arvato services Polska, wiceprzewodniczacy Komitetu Wykonawczego Polskiego
Zwigzku Faktoréw.

Wedtug Dawida Naglika, obroty powinny przestaé spadac. Koniec roku to dobry czas dla firm, ktére
finansujg sie faktoringiem.

Ostatnie trzy miesigce roku sq dla wielu przedsiebiorstw najlepszym okresem na rozwijanie biznesu,
co z pewnosciq wplynie na poprawe ich sytuacji finansowej — czytamy w raporcie firmy Coface Poland
dotyczacym upadtosci po trzecim kwartale tego roku. - Sprzedaz w przedsiebiorstwach korzystajgcych
z finansowania poprzez faktoring bedzie sie stopniowo odbudowywata, a wraz z nig bedg rosty obroty
faktoréw — twierdzi Jarostaw Jaworski, prezes Coface Poland Factoring.

Wozrost sprzedazy w IV kwartale prognozuje réwniez Agnieszka Broniecka, specjalista ds. marketingu
Polfactor: Branza faktoringowa powinna nieco przyspieszyc. Zwigzane jest to ze zblizajgcym sie
okresem BoZego Narodzenia, dodatkowymi zakupami i dodatkowym zaopatrzeniem firm, ktére
tradycyjnie swoj szczyt sprzedazy majg pod koniec roku.

Lepsza sytuacja niektérych branz dotknietych kryzysem daje szanse na zwiekszone wyniki pod koniec
tego i na poczatku przysztego roku.

Spoétka Polfactor, jedna z wiodgcych firm faktoringowych w Polsce,
zostata utworzona przez BRE Bank i Intermarket Bank AG w 1995 roku.

Lider na polskim rynku w faktoringu z regresem.

3-ci faktor na polskim rynku faktoringu

(Polski Zwigzek Faktorow)
‘ 7 Wyrdinienie w kategorii ,Najlepsza oferta faktoringowa”
PO Ifa Ctor w rankingu Gazety Finansowej opublikowanej
Grupa BRE Banku we wrzesniu 2009 roku.
Polfactor SA oferuje ustugi faktoringu krajowego

i eksportowego, z regresem i z przejeciem ryzyka
wyptacalnosci odbiorcy oraz gwarancje importowe.
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— W branzy stalowej, ktora tradycyjnie zajmuje znaczgce miejsce w portfelu klientéw firm
faktoringowych, pojawiajq sie pierwsze symptomy stabilizacji, w czym nalezy upatrywac pozytywnego
wpfywu na wyniki faktoréw. Ponadto pojawia sie takze popyt na faktoring w branzach innych niz
tradycyjne, takich jak IT czy spozywcza — powiedziat Jarostaw Jaworski, prezes Coface Poland
Factoring. — Sytuacja takich branz jak przemyst spozywczy, farmaceutyczny czy budownictwo

drogowe jest znacznie lepsza — mowit z kolei Radostaw Drézdz, dyrektor do spraw sprzedazy BZ WBK
Faktor.

Ponadto eksperci przyznaja, ze najgorszy czas dla faktoringu mamy juz za sobg, a przyspieszajaca
gospodarka napedzi rynek.

—Sqdze, Ze w IV kwartale odnotujemy przyrost obrotéw, ktdry spowodowany bedzie poprawieniem
sie sytuacji gospodarczej po gtebokiej recesji — méwi Matgorzata Potok, dyrektor Wydziatu
Marketingu i Projektow Strategicznych Pekao Faktoring.

— Sektor ustug faktoringowych najwiekszy regres ma juz za sobq i w IV kwartale, wraz ze wzrostem
gospodarczym Polski, wyniki branzy powinny sie poprawiac¢ — powiedziat Jarostaw Jaworski, prezes
Coface Poland Factoring.

Potwierdza to rdwniez Radostaw Drézdz, dyrektor do spraw sprzedazy BZ WBK Faktor, ktory
stwierdzit, ze notowany obecnie w Polsce dodatni PKB sprzyja rozwojowi faktoringu. — W efekcie
coraz wiecej podmiotdow gospodarczych korzysta z ustug faktoringowych — méwi Radostaw Drézdz
podkreslajgc jednoczesnie, ze to, jak branza poradzi sobie w przysztosci, bedzie przede wszystkim
zalezato od stanu gospodarki.

Kolejnym bodzcem ku wzrostom obrotdw faktoringu bedzie rowniez - zdaniem Matgorzaty Potok z
Pekao Faktoring - zwiekszone zainteresowanie tego rodzaju ustugg.

— Kolejng przyczyng wzrostu moze byc¢ coraz wieksza swiadomos¢ potencjalnych klientdw.
Dotychczas, wedtug panujgcych opinii, faktoring byt drogim produktem. Tymczasem jest on
poréwnywalny w kosztach z kredytem — mowi Potok.

Jej zdanie podziela przewodniczacy Komitetu Wykonawczego Polskiego Zwigzku Faktoréow Mirostaw
Jakowiecki, ktdry przyznat, ze rosnace zainteresowanie ustugami factoringowymi jest juz odczuwalne.

— Ograniczenie dostepnosci do kredytdw, brak zangazowania bankéw w nowq akcje kredytowq i
odnawiania czesci kredytow krétkoterminowych sktania przedsiebiorcéw do poszukiwania takich
zrodet finansowania obrotu gospodarczego jak factoring — twierdzi Radostaw Drézdz z BZ WBK
Faktor.

Zagrozeniem dla faktoringu bedg natomiast limity kredytowe. Mozliwo$¢ uzyskania przez firme
faktoringu ogranicza polityka firm ubezpieczajgcych obrot gospodarczy.

—Zmniejszajqc ryzyko swojej dziatalnosci coraz czesciej nie nadajg one limitéw kredytowych
odbiorcom. Jezeli z kolei nie otrzymamy limitdw dla odbiorcdw, to czesto nie mozemy zrealizowacd
transakcji faktoringowej. Problem dotyczy zwtaszcza faktoringu z przejeciem ryzyka, gdzie
przedsiebiorca oczekuje zmniejszenia ryzyka prowadzonego biznesu — ttumaczy Radostaw Drézdz.
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Problem ten dostrzega takze Jarostaw Jaworski, prezes Coface Poland Factoring. — Negatywny wptyw
na wyniki faktoringu bedzie mie¢ w dalszym ciggu obnizanie limitow kredytowych powodujgce spadek
sprzedazy klientdw i nizsze obroty w faktoringu petnym — mowi Jaworski.

Wsrod zagrozen mogacych posrednio wptyngé na rynek ustug faktoringowych moga by¢ ponadto
dalsze upadtosci w IV kwartale. MoZliwe jest dalsze pogorszenie kondycji lub upadek firm, ktore
utracity gtdwne zrddto przychoddw poprzez utrate zamowien — czytamy w raporcie firmy Coface
Poland dotyczgcym upadtosci po trzecim kwartale tego roku.

— Spektakularne upadtosci duzych zaktaddw pociggajg za sobg spadek produkcji u dziesigtek matych i
Srednich kooperantow — wyjasnia z Michat Kinkel z AOW Faktoring.

Jak wiec rysuje sie rynek ustug faktoringowych na koniec roku 2009?

- Polfactor jest w tym roku w o tyle dobrej sytuacji, ze posiada stosunkowo dobrze rozproszony portfel
klientow reprezentujgcych rozne branze. Dlatego tez jestesmy przekonani, ze nasz wynik roczny
bed:zie lepszy niz wynik catej branzy faktoringowej w 2009 roku — prognozuje Agnieszka Broniecka.

Dobry kwartat zapowiada takze Coface Poland Factoring: - W czwartym kwartale 2009 roku
spodziewamy sie utrzymac poziom wzrostu obrotow na poziomie nie nizszym niz przez poprzednie
dziewiec¢ miesiecy tego roku — przyznat Jarostaw Jaworski, prezes firmy.

Eksperci przyznaja, ze IV kwartat powinien by¢ lepszy, lecz jednak nie tak dobry jak w zesztym roku —
Nalezy pamietac, ze w 2008 roku faktorzy zrealizowali najwyzsze obroty w historii. Dynamika firm
nalezgcych do Polskiego Zwiqzku Faktoréow wynosita 75 procent rok do roku, a caty rynek
faktoringowy rozwijat sie w tempie 56 procent. Trudno wiec spodziewac sie kolejnego rekordu w
okresie spowolnienia gospodarczego — twierdzi Radostaw Drézdz z BZ WBK Faktor.

- Moim zdaniem zostanie zatrzymana dynamika spadku lecz z pewnosciq nie uda sie osiggngc¢
wynikow ubiegtorocznych — moéwit z kolei Dawid Naglik z arvato services Polska.

Michat Kinkel, prezes AOW Faktoring, szacuje z kolei, ze obroty faktoréw niezaleznych i
niezrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktoréw wyniosg na koniec roku 2009 okoto 1,5 mld zt. W roku
2010 mozliwy jest natomiast powrot obrotéw do poziomu sprzed roku —do 2 mid zt.

Rok 2010: wierzymy, ze przysztos¢ zaskoczy pozytywnie

W roku 2010 zndw nastgpi wzrost w branzy — twierdzi zdecydowana wiekszos¢é ekspertow. Wedtug
prognoz, obroty firm faktoringowych bedg wyzsze o 5-10 procent w poréwnaniu do roku 2009. Jezeli
gospodarka mocno przyspieszy, to mozliwy jest nawet wzrost 30-procentowy.

Tempo wzrostu uzaleznione bedzie od sytuacji gospodarczej. — Nie nalezy spodziewac sie powrotu
catej gospodarki na sciezke piecio, szescioprocentowego wzrostu. Spodziewam sie przyrostu PKB na
poziomie jednego, dwdch procent — méwi Dawid Naglik, wiceprzewodniczgcy Komitetu
Wykonawczego Polskiego Zwigzku Faktorow.

— Jesli gospodarka znaczqco przyspieszy, to mozliwy jest wzrost nawet o 25-30 procent. To dos¢
optymistyczna prognoza, ale prawdopodobna, jezeli skoriczy sie kryzowe podejscie do ryzyka. Takie
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wzrosty przeciez wystepowaty rok czy dwa lata temu — uwaza Krzysztof Kuniewicz, dyrektor
zarzadzajgcy Bibby Financial Services. — W przypadku mniej korzystnej sytuacji mozemy spodziewac
sie wzrostu w okolicach 5-10 procent.

Ku piecio, czy dziesiecioprocentowemu wzrostowi sktania sie rowniez Jarostaw Jaworski z Coface
Poland Factoring: 2010 rok bedzie okresem stabilnego wzrostu branzy ustug faktoringowych.

Wedtug Agnieszki Bronieckiej z Polfactor, rynek faktoringowy zacznie rosnga¢, ale dopiero od drugiej
potowy 2010 roku.

Waznym czynnikiem okreslajgcym tempo wzrostu, bedzie réwniez sytuacja poszczegdlnych branz
finansujacych sie poprzez faktoring.

— Dla samego faktoringu istotna bedzie przede wszystkim sytuacja w branZach mocno uzaleznionych
od finansowania faktoringowego, takich jak budownictwo, dystrybucja stali, czesci i akcesoria
samochodowe, meblarstwo. Perspektywy dla tych segmentdw gospodarki, przynajmniej na przyszty
rok, z pewnosciqg nie nalezq do najlepszych — zaznacza Dawid Naglik. Wedtug niego, przyszty rok
bedzie lepszy od kryzysowego roku 2009, ale nadal nie uda sie dojs¢ do rekordowych wynikéw z 2008
roku.

Lepszy rok zapowiada takze Matgorzata Potok z Pekao Faktoring: W roku 2010 obroty zblizq sie do
wyniku z roku 2008.

Eksperci rynku zaznaczajg jednoczesnie, ze banki nadal mogg ogranicza¢ akcje kredytowa.

— Spowoduje to, ze firmy bedq miaty problemy z dostepem do pienigdza — méwi Agnieszka Broniecka,
specjalista ds. marketingu Polfactor. — Jak wiele firm skorzysta z faktoringu zaleze¢ bedzie od ich
kondycji finansowej oraz od stanu ich portfela naleznosci, bowiem w czasie podwyzszonego ryzyka na
rynku réwniez firmy faktoringowe zaostrzajq swoje kryteria oceny.

S3 tez czynniki, ktére moga spowolni¢ rozwdj branzy. - Z punktu widzenia faktorow najistotniejszq
zmiang bedq narastajgce opdznienia w pfatnosciach oraz coraz wieksze ryzyko braku zaptaty za
wykupywane faktury. Wydaje sie, ze w przysztym roku dostep do faktoringu bedzie o wiele bardziej
niz dotychczas uzalezniony od branzy, w ktdrej dziata przedsiebiorca. Znalezienie sie w branzy uznanej
za ryzykownq czy mocno dotknietq kryzysem, moze nawet catkowicie odcigc¢ dostep do factoringu -
uwaza Michat Kinkel z AOW Faktoring. — Dodatkowo eksporterzy bedq przezywac ktopoty
spowodowane ograniczeniami popytu w Europie Zachodniej i USA. Oba te rynki w roku 2010 wedtug
prognoz dopiero rozpoczng ewentualne wychodzenie z recesji a to zwiqze sie z dalszym wysokim
odsetkiem upadfosci przektadajqgcy sie na wzrost ryzyka handlowego. Przyhamuje to rozwdj
faktoringu eksportowego.
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Przeglad firm faktoringowych

<) UU Faktoring

L7 Polfactor

Grupa BERE Banku

I |
arvato services

BERTELSMAMNMN

BIBBY

FINANCIAL SERVICES

@ wwmssr | FaktorSp. zo. o,

AOW Faktoring

Firma — wystepujaca wczesniej pod nazwg Agencja Obrotu Wierzytelnosciami "Kinkel i
Mastowski" — zostata zatozona w roku 1993. Dziatalno$¢ AOW ograniczata sie poczgtkowo
do posrednictwa przy sprzedazy wierzytelnosci oraz windykacji. Od roku 2002 firma
postanowifa skupic sie na $wiadczeniu ustug faktoringowych, kierujac swojg oferte
przede wszystkim do sektora mikro, matych i srednich przedsiebiorstw. W zwigzku ze
zmiang ,specjalizacji” nazwa firmy zostata zmieniona na AOW Faktoring.

Polfactor

Spotka Polfactor zostata utworzona przez BRE Bank i Intermarket Bank AG w 1995 roku

i jest jedng z najdtuzej dziatajacych w branzy. W 2008 roku firma zrealizowata obroty w
wysokosci 3451 min ztotych. Polfactor S.A. jest cztonkiem miedzynarodowej sieci faktoréw
- Factors Chain International, ktdra zrzesza 236 cztonkéw z 63 krajéw. Firma posiada swoje
oddziaty w Warszawie, Gdansku, Poznaniu, Katowicach, Krakowie, Wroctawiu, Olsztynie i
todzi.

arvato services Polska

Arvato services Polska wchodzi w sktad grupy arvato AG, ktdra jest czescig
miedzynarodowego koncernu medialnego Bertelsmann AG. Firma, oprécz swiadczenia
ustug finansowych (w tym faktoringu), oferuje réwniez pomoc w zakresie zarzadzania
bazami danych, korespondencji masowej, wysytki i dystrybucji produktéw, telefonicznej
obstugi klientdw oraz prowadzenia programéw lojalnosciowych. Arvato services Polska
posiada certyfikat ISO 9001:2000 w zakresie przetwarzania i zapewnienia
bezpieczenstwa baz danych, druku cyfrowego oraz przygotowania i wysytki
korespondencji masowe] w siedzibie gtdwnej w Plewiskach oraz konfekcjonowania i
wysytki towarédw handlowych w centrum ustugowo-logistycznym w Btoniu. Firma jest
cztonkiem Polskiego Zwigzku Faktoréw, nalezy réwniez do Polsko-Niemieckiej Izby
Przemystowo-Handlowej oraz Stowarzyszenia Marketingu Bezpos$redniego.

Bibby Financial Services

Spotka jest jedng z trzech grup dziatajgcej od 1807 roku brytyjskiej firmy Bibby Line Group
Ltd. W Polsce firma jest obecna od czerwca 2002 roku, posiada swoje oddziaty w
Warszawie, Poznaniu i Katowicach, ktére obejmujg swoim zasiegiem caty kraj. Niezalezna
od banku firma kieruje swoje ustugi finansowe do sektora matych i $rednich
przedsiebiorstw. Bibby Financial Services nalezy do Polskiego Zwigzku Faktoréw oraz
najwiekszego miedzynarodowego zrzeszenia faktoréw International Factors Group.

BZ WBK Faktor

Spotka jest zaleznym podmiotem Banku Zachodniego WBK S.A. Dziata na rynku ustug
finansowych, ktére swiadczy poprzez sie¢ oddziatéw banku na terenie catego kraju, od
2003 roku. Faktor kieruje swojg oferte zaréwno do matych i srednich, jak i duzych
przedsiebiorstw: do firm produkcyjnych, handlowych i ustugowych, prowadzgcych
sprzedaz z odroczonymi terminami ptatnosci. Firma jest cztonkiem miedzynarodowej
organizacji faktoréw International Factors Group, nalezy rowniez do Polskiego Zwigzku
Faktorow.
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Coface Poland Factoring
Coface Poland Factoring nalezy do grupy Coface Holding, wchodzacej w sktad grupy

Coface POLAND i) bankowej Natixis. Coface posiada swoje oddziaty w 65 krajach, a poprzez sie¢ firm

PR TRADE WIS, L3R CONTRGA partnerskich CreditAlliance obecny jest w 96 krajach. Do Polski firma weszta w roku 1992.
Whtascicielem Coface Poland Factoring jest towarzystwo ubezpieczeniowe Coface Austria
Kreditversicherung AG. Spdtka zostata cztonkiem Polskiego Zwigzku Faktoréw w roku
2007.

Fortis Commercial Finance

Firma — nalezaca do grupy FORTIS — dziata na rynku ustug finansowych od grudnia 2004

Fortis roku. Wtascicielem spotki jest Fortis Commercial Finance Holding NV. Fortis Commerecial
Finance posiada swoje spo6tki w 12 krajach Europy. W Polsce firma uruchomita biura
handlowe w Katowicach, Gdyni, Warszawie, Poznaniu, Krakowie i Wroctawiu. Swoj3
oferte kieruje do wszystkich duzych, srednich i matych przedsiebiorstw produkcyjnych,
handlowych i ustugowych prowadzacych sprzedaz na zasadzie odroczonego terminu
ptatnosci. Firma jest cztonkiem Polskiego Zwigzku Faktorow.

Ifis Finance

Spotka zostata zatozona w 1999 roku w ramach Grupy FIAT w Polsce. Poczgtkowo — pod
IFIs f nazwa Fiat Finance Polska S.A. — oferowata swoje ustugi podmiotom z sektora
Inance . A c
secapmoncoe  aUtomotive. W roku 2003 nastgpit podziat Fiat Finance Polska na trzy podmioty — jednym
z nich byta firma Fidis Faktoring Polska. Trzy lata pdZzniej komplet udziatéw w Fidis
wykupuje wtoski bank wyspecjalizowany w ustugach faktoringu Banca IFIS. Spétka IFIS
Finance przystgpita Polskiego Zwigzku Faktorow w roku 2008.

ING Commercial Finance Polska S.A.

Firma, dziatajgca niegdys pod nazwg Handlowy - Heller S.A., jest najstarszg spétka
faktoringowg w Polsce. Wsréd klientow firmy znajdujg sie zaréwno osoby fizyczne
prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg, mate i srednie firmy, jak i duze miedzynarodowe
koncerny. ING Commercial Finance Polska S.A. nalezy do takich organizacji jak: Polski
Zwigzek Faktorow, Factors Chain International oraz International Factors Group.

Pekao Faktoring

Firma jest jedng z najstarszych spoétek faktoringowych w Polsce, swojg dziatalnos¢
rozpoczeta po przeksztatceniu Wschodniego Towarzystwa Inwestycyjnego w grudniu 1998
roku. Pekao Faktoring wchodzi w sktad Banku Pekao S.A., ktéry nalezy do
miedzynarodowej grupy kapitatowej UniCredit Italiano. Nalezy m.in. do dwdch
Miedzynarodowych Federacji Faktoringowych: International Factors Group i Factors Chain
International, jest rdwniez cztonkiem i zatozycielem - Polskiego Zwigzku Faktoréow oraz
cztonkiem Polskiej Konfederacji Pracodawcéw Prywatnych - Lewiatan.

m | Pekao FAKTORING Sp. z 0.0,
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SEB Commercial Finance

W Polsce firma pojawita sie we wrzesniu 2004 roku jako GMAC Commercial Finance Sp. z
0.0. W lipcu 2008 roku SEB Group nabyt wszystkie udziaty w GMAC Commercial Finance
Sp. z 0.0., za$ we wrzesniu zarejestrowana zostata zmiana nazwy na SEB Commercial
Finance Sp. z 0.0. Grupa SEB oferuje ustugi bankowe na catym swiecie, m.in. w Szwecji,
Niemczech, krajach battyckich (Estonia, Litwa i totwa) oraz w Polsce, Ukrainie i Rosji.
Posiada biura réwniez w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, Francji czy Chinach.
Jest cztonkiem miedzynarodowego zrzeszenia firm faktoringowych International Factors
Group oraz Polskiego Zwigzku Faktoréw zrzeszajgcego najwieksze spotki faktoringowe
dziafajgce na polskim rynku.

20




	Rynek faktoringowy w obliczu spowolnienia gospodarczego

	Spis treści

	Rynek faktoringowy w obliczu spowolnienia gospodarczego 
	I kwartał: potwierdzone obawy analityków
	II kwartał: utrzymanie spadków 
	III kwartał: wyhamowanie spadków
	IV kwartał: co nas czeka?
	Przegląd firm faktoringowych



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




